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管理層討論及分析

回顧及展望

本集團於截至二零零五年九月三十日止六個月錄得營業額約140,000,000港元（二零零

四年：125,000,000港元），較去年同期增加約12%。由於中國銷售網絡之表現令人鼓

舞，故此於回顧期間，香港以外地區之收入增加50%至47,272,000港元（二零零四年：

31,436,000港元）。分部收入於過去數年逐漸增加，於本期間達本集團營業額約34%。

期內，本集團之毛利率約76%，而二零零四年同期則錄得約78%。較去年同期有約兩

個百分點之輕微減幅，主要由於在香港以外地區之銷售增加所致。

截至二零零五年九月三十日止六個月之經營開支合共約77,389,000港元，較去年同期

約68,879,000港元增加約12%。增加主要由於租金開支及員工成本與營業額同步增加

所致。

期內之股東應佔溢利約為28,200,000港元（二零零四年：29,600,000港元），較去年同

期減少約5%。有關減幅主要由於去年同期出售土地及建築物產生約4,000,000港元資本

增益所致。

於二零零五年九月三十日，本集團於中國多個城市設有合共60間MOISELLE店舖（二零零

四年：39間MOISELLE）。新店舖所在城市包括蘇州、太原及濟南。約三分之一店舖為特

許經營店舖，另外三分之二為寄售店舖。寄售系統將於中國內地市場的整體發展上持

續扮演更重要的角色。

就香港零售市場而言，於二零零五年九月三十日，本集團設有19間MOISELLE、6間

imaroon及3間mademoiselle零售店舖（二零零四年：21間MOISELLE、9間 imaroon及1間

mademoiselle）。推出與華特迪士尼合作之產品，已證實為讓本集團之品牌邁向國際化

之成功一步。

於二零零五年九月三十日，本集團在台灣市場維持6間MOISELLE店舖（二零零四年：5間

MOISELLE）。台灣業務與大中華市場之營業額同步增長，並維持對本集團作出貢獻。
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財務狀況

期內，本集團以內部產生之流動現金提供業務所需資金。本集團採取審慎財務政策，

以使債務到期時得以履行財務責任及可維持充裕之營運資金以發展本集團業務。於本

財政期間結束時，本集團之定期存款及現金結存合共約為72,000,000港元（二零零五年

三月三十一日：96,000,000港元）。於二零零五年九月三十日，本集團向多間銀行取得

綜合銀行信貸合共約38,000,000港元（二零零五年三月三十一日：53,000,000港元），

當中約2,000,000港元（二零零五年三月三十一日：2,000,000港元）已動用。

本集團持續享有穩健之財務狀況。於二零零五年九月三十日，流動比率（流動資產除以

流動負債）約為5.5倍（二零零五年三月三十一日：6.4倍）及資本負債比率（銀行借貸及

應付融資租賃總和除以股東權益）約為1.6%（二零零五年三月三十一日：1.6%）。

資產抵押

於二零零五年九月三十日，賬面值約為69,000,000港元（二零零五年三月三十一日：

73,000,000港元）之投資物業與租賃土地及建築物已抵押作為本集團所獲授按揭貸款及

其他銀行信貸之抵押品。

或有負債

於二零零五年九月三十日，本公司就若干全資擁有附屬公司之按揭貸款及其他銀行信

貸向銀行作出擔保而承擔或有負債合共約5,000,000港元（二零零五年三月三十一日：

6,000,000港元）。

僱員

於二零零五年九月三十日，本集團於香港及中國聘用827名（二零零五年三月三十一日：

693名）員工。僱員薪酬維持具競爭力之水平，並酌情發放花紅。其他僱員福利包括強

積金、醫療保險、培訓計劃及購股權計劃。


